
Nota di Sintesi 

Sezione 1 – Introduzione contenente avvertenze 

La presente Nota di Sintesi va letta come un'introduzione al Prospetto di Base. 

Qualsiasi decisione di investire nei Titoli dovrebbe basarsi sull'esame del Prospetto Base completo da parte dell’investitore. 

Gli investitori potrebbero incorrere in una perdita totale o parziale del capitale investito. 

Qualora sia proposto un ricorso dinanzi ad un organo giurisdizionale in merito alle informazioni contenute nel presente Prospetto di Base, l'investitore 
ricorrente potrebbe essere tenuto, a norma del diritto nazionale, a sostenere le spese di traduzione del Prospetto di Base (ivi incluso qualunque 
supplemento nonché le Condizioni Definitive (Final Terms)) prima dell'inizio del procedimento. 

La responsabilità civile incombe esclusivamente sulle persone che hanno presentato la Nota di Sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, ma soltanto 
se tale Nota di Sintesi risulta fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base o non offre, se letta insieme alle 
altre parti del Prospetto di Base, le informazioni fondamentali per aiutare gli investitori al momento di valutare l'opportunità di investire in tali Titoli. 

State per acquistare un prodotto che non è semplice e che può essere di difficile comprensione.  

Titoli: PROTECTION 100% CERTIFICATES WITH EARLY REDEMPTION AT THE OPTION OF THE ISSUER su EURO STOXX 50® (Price) Index (EUR) (ISIN 
IT0005693970) 

Emittente: UniCredit S.p.A. (l’"Emittente" o "UniCredit" e UniCredit, congiuntamente con le proprie controllate consolidate, il "Gruppo UniCredit"), Piazza 
Gae Aulenti, 3 Torre A, 20154 Milano, Italia. Numero di telefono: +39 02 88 621 – Sito web: www.unicreditgroup.eu. Il codice LEI (Legal Entity Identifier) 
dell’Emittente è: 549300TRUWO2CD2G5692.

Autorità Competente: Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"), 283, route d'Arlon L-1150 Lussemburgo. Numero di telefono: (+352) 
26 25 1 - 1.

Data di approvazione del Prospetto di Base: Il Prospetto di Base di UniCredit S.p.A. Base Prospectus for the issuance of Securities with Single Underlying 
and Multi Underlying (with (partial) capital protection) approvato dalla CSSF il 4/8/2025, come supplementato di volta in volta, e il documento di 
registrazione di UniCredit S.p.A. approvato dalla CSSF il 4/8/2025, come supplementato di volta in volta, che insieme costituiscono un prospetto di base 
(il "Prospetto di Base") consistente in documenti distinti ai sensi dell'Articolo 8 (6) del Regolamento (UE) 2017/1129, come di volta in volta modificato 
(il "Regolamento Prospetto"). 

Sezione 2 – Informazioni fondamentali concernenti l’Emittente 

Who is the Issuer of the Securities? 

UniCredit is a joint stock company established in Italy under Italian law, with its registered office, head office and principal centre of business at Piazza 

Gae Aulenti, 3 Tower A, 20154 Milan, Italy. UniCredit’s Legal Entity Identifier (LEI) code is 549300TRUWO2CD2G5692. 

Principal activities of the Issuer 

UniCredit is a pan-European Commercial Bank with a unique service offering in Italy, Germany, Austria and Central and Eastern Europe. UniCredit’s 

purpose is to empower communities to progress, delivering high-quality services for all stakeholders, unlocking the potential of its clients and its people 

across Europe. UniCredit serves about 20 million customers worldwide. UniCredit is organized in five geographical areas (Business Divisions) and three 

product factories, Corporate, Individual and Payments Solutions. 

Major shareholders of the Issuer

No individual or entity controls UniCredit within the meaning provided for in Article 93 of the Legislative Decree No. 58 of 24 February 1998 (the 

"Financial Services Act") as amended. As at 28 April 2025, the main shareholders who have disclosed to hold, directly or indirectly, a relevant 

participation in UniCredit, pursuant to Article 120 of the Financial Services Act, were: BlackRock Group (shares: 114,907,383; 7.620% owned) and Capital 

Research and Management Company (shares: 80,421,723; 5.333% owned). 

Identity of the managing director of the Issuer 

The managing director of the Issuer is Mr. Andrea Orcel (Chief Executive Officer). 

Identity of the auditors of the Issuer 

The audit firm assigned with the statutory accounting supervision of the Issuer for the 2022-2030 financial year is KPMG S.p.A. (KPMG). KPMG is a joint 

stock company incorporated under the laws of Italy, enrolled with the Companies' Register of Milan-Monza-Brianza-Lodi under number 00709600159 

and registered with the Register of Accountancy Auditors (Registro dei Revisori Legali) held by the Italian Ministry of Economy and Finance with 

registration number 70623, having its registered office at Via Giovanni Battista Pirelli 38, 20124 Milan, Italy. 

What is the key financial information regarding the Issuer? 

UniCredit derived the selected consolidated financial information included in the table below for the years ended 31 December 2025 and 2024 from 

the audited consolidated financial statements for the financial year ended 31 December 2025 and 2024. The figures below for the items of income 

statement and balance sheet refer to the reclassified schemes. 

Income statement 

As for the year ended 

EUR millions, except where indicated
31 Dec 25 

(*) 

31 Dec 24 

(**) 

31 Dec 24 

(***) 

audited 

Net interest 13,732 14,348 14,358 

Fees 8,502 8,228 8,139 

Loan Loss Provisions (LLPs) (662) (641) (641) 

Trading income 1,131 1,679 1,739 



Measure of financial performance used by the Issuer in the 

financial statements such as operating profit (Gross operating 

profit (Loss)) 

15,094 15,458 15,439 

Group stated Net profit (loss) 10,915 9,719 9,719 

Balance sheet 

As for the year ended Value as outcome 

from the 

Supervisory Review 

and Evaluation 

Process (‘SREP’ 

31.12.2025) 

EUR millions, except where indicated
31 Dec 25 

(*) 

31 Dec 24 

(**) 

31 Dec 24 

(***) 

audited

Total assets 870,238 784,004 784,004 not applicable 

Senior debt not applicable not applicable not applicable not applicable 

Subordinated debt (****) 7,218 6,649 6,649 not applicable 

Loans and receivables from customers (net) [identified in the 

reclassified consolidated accounts as “Loans to customers”] 
433,541 418,378 418,378 not applicable 

Deposits from customers 535,371 499,505 499,505 not applicable 

Group Shareholders' Equity 67,711 62,441 62,441 not applicable 

Common Equity Tier 1 capital (CET1) ratio or other relevant 

prudential capital adequacy ratio depending on the issuance 

(%) 

14.75 % 15.96 % 15.96 % 10.50 % 

Total Capital Ratio (%) 19 % 20.41 % 20.41 % 14.87 % 

Leverage Ratio calculated under applicable regulatory 

framework (%) 
5.36 % 5.60 % 5.60 % 3 % 

(*) The financial information relating to the financial year ended 31 December 2025 has been extracted from UniCredit’s audited consolidated financial statements as of and for 

the year ended 31 December 2025, which have been audited by KPMG S.p.A., UniCredit’s external auditors. 

(**) The comparative figures as at 31 December 2024 in this column have been restated. The amount related to year 2024 differs from the ones published in the “2024 Consolidated 

Reports and Accounts”. 

(***) As published in the “2024 Consolidated Reports and Accounts”. 

(****) Amounts do not refer to reclassified schemes. They are extracted from the Consolidated financial statements - Notes to the consolidated accounts.

What are the key risks that are specific to the Issuer? 

Potential investors should be aware that in the case of the occurrence of one of the below mentioned risk factors the Securities may decline in value 

and that they may sustain a total loss of their investment. The following risks are key risks specific to the Issuer: 

Risks associated with the UniCredit Group’s activities in different geographical areas: Despite the Group’s business being materially connected to 

Italy and, therefore, to the state of its economy (Italy accounted for approximately 44% of the Group’s revenues in FY25, computed as sum of Italy, 

Germany, Austria, Central & Eastern Europe and Russia) the UniCredit Group is also present in Germany (accounting for approximately 22% of the 

Group’s revenues in FY25), in Austria (accounting for approximately 10% of the Group’s revenues), in Central & Eastern Europe (accounting for 

approximately 19% and covering Czech Republic and Slovakia, Hungary, Slovenia, Croatia, Bulgaria, Romania, Bosnia & Herzegovina and Serbia). 

UniCredit also has marginal activities in Russia (accounting for approximately 5% of the Group’s revenues in FY25). The exposure to which has been 

reduced (including over FY25), since the start of the Ukrainian crisis. The UniCredit Group’s geographical spread will also continue to expose it to risks 

and uncertainties of a varying nature and magnitude affecting each of the various countries in which it operates and which could be more complex in 

relation to countries outside the European Union. Central and Eastern European countries in particular have historically experienced volatile capital and 

foreign exchange markets, often coupled with political, economic and financial instability (at present potentially increased due to the Ukrainian crisis). 

The evolution of the geopolitical landscape remains under continuous monitoring by UniCredit, with current factors including recent and constantly 

evolving U.S. trade policy decisions, that could have potential implications on global trade relationships both with upsides (e.g. new trade partnerships) 

and downsides (e.g. impact on export/import) as possible outcomes. This area is at the early stage of evolution and potential impacts, if any, on 

UniCredit’s primary geographies will be duly taken into account as part of the normal processes of the risk management framework. At the date of the 

Registration Document, the Issuer’s presence in Russia exposes it to the specific risks connected to the ongoing Ukrainian crisis. Such risk exposure also 

requires the Issuer to constantly employ a significant amount of resources for the dynamic management of risks and ongoing assessment of the possible 

effects of the geopolitical crisis, while maintaining an overall prudent and sustainable approach to distributions. With regard to the assets and liabilities 

of Russian subsidiaries, the Group holds investments in Russia through AO UniCredit Bank and its subsidiary OOO UniCredit Leasing. The line-by-line 

consolidation determined the recognition of total assets for Euro 6,048 million vs. Euro 5,597 million as of 31 December 2024, mainly attributable to 

the appreciation of Ruble vs Euro compared to 31 December 2024 which more than offsets the decrease in total asset in local currency. As at December 

31 2025, the revaluation reserves, whose treatment envisages the recycling through P&L in case of derecognition of the associated assets and liabilities, 

are equal to Euro -2,729 million mainly arising from the foreign exchange revaluation reserve resulting from the conversion of assets and liabilities of 

these companies in EUR; the positive delta for Euro 592 million vs. year-end 2024 (Euro -3,321 million), is mainly due the appreciation of the Russian 

Ruble over the period. As of 31 December 2025, the loss of control over AO UniCredit Bank would determine the derecognition of net assets having a 

carrying value of Euro 6,703 million (also embedding the negative revaluation reserves), with a correspondent negative effect through P&L, in case the 

events leading to the derecognition would not envisage cash-in receivables; under a regulatory perspective over CET1 capital, the negative effect related 

to the revaluation Reserves (Euro -2,729 million) is basically neutral since it is already considered according to its nature and sign (also taking into 

account regulatory filters). 



Credit risk and risk of credit quality deterioration: The financial and capital strength, as well as the profitability of the UniCredit Group also depend 

on the creditworthiness of its customers. An unexpected change in the creditworthiness of a counterparty exposes the Group to the risk of a change in 

the value of the associated credit exposure, requiring it to be partially or totally written down. Such credit risk is inherent in, and material to, the 

traditional activity of providing credit. As at December 31, 2025, the value of the UniCredit Group’s non-performing exposures (“NPEs”) was equal to 

Euro 12.1 billion (with a gross NPE ratio of 2.7%), increasing Y/Y; the stock of loan loss provisions (“LLPs”) was equal to Euro 5.3 billion with a coverage 

ratio of 44%. As at December 31, 2025, the Group’s net NPEs stood at Euro 6.8 billion. The UniCredit Group’s CoR stood at 33 bps in the fourth quarter 

2025 and Group’s overlays on performing exposures was approximately Euro 1.7 billion. The UniCredit Group is also exposed to the non-traditional 

counterparty credit risk arising in the context of negotiations of derivative contracts and repurchase transactions (repos) on a wide range of products if 

a counterparty becomes unable to fulfil its obligations towards the UniCredit Group.  

Risks associated with the exposure of the UniCredit Group to sovereign debt: The book value of sovereign debt securities exposures of the UniCredit 

Group as at December 31, 2025 amounted to Euro 132,977 million (Euro 116,130 million as at December 31, 2024) of which about 74% is concentrated 

in eight countries: Italy (Euro 48,146 million), Spain (Euro 16,534 million), France (Euro 8,705 million), Germany (Euro 8,494 million), Austria (Euro 

4,754 million), Czech Republic (Euro 4,710 million), Romania (Euro 3,307 million) and Bulgaria (Euro 3,283 million). Worsening of the spread between 

the return on government bonds and risk-free benchmark rates, downgrading of a sovereign entity’s rating might impact negatively the value of 

UniCredit’s securities portfolio may be detrimental to the capital position and operating results of the Issuer, although there were no indications of 

defaults over the course of 2025. The Group’s sovereign debt exposure to Russia (Euro 495 million, as of December 31, 2025) is almost totally held by 

the Russian controlled bank in local currency and classified in the banking book. In addition to the exposures to sovereign debt securities, loans given to 

central and local governments and governmental bodies must be taken into account, amounting to Euro 28,261 million as at December 31, 2025 (as 

at 31 December 2024 it amounted to Euro 26,515 million). 

Liquidity risk: The UniCredit Group is and will be exposed to the possibility of being unable to meet its current and future, anticipated and unforeseen 

cash payment and delivery obligations without impairing its day-to-day operations or financial position. The liquidity risks specific to the activities of 

UniCredit concern funding/market liquidity and mismatch/contingency risks. As of December 31, 2025, the Liquidity Coverage Ratio (“LCR”) of the 

UniCredit Group was equal to 142% whereas at December 31, 2024 it was equal to 144% (calculated as the average of the 12 latest end of month 

ratios). The LCR as of December 31, 2025 was at c. 140%. As of December 31, 2025, the Net Stable Funding Ratio (“NSFR”) was 125% whereas at 

December 31, 2024 it was equal to 128%. The Loan to Deposit Ratio as of December 31, 2025 was at ca. 85%.  

Risks associated with capital adequacy requirements: Following the results of the SREP 2025, capital requirements to be met by UniCredit involve a 
P2R at 200 bps (minimum of 1.13% as CET1 capital and 1.50% as Tier 1 capital), a leverage ratio (P2R-LR) of zero and no additional liquidity 
requirements. As of January 1, 2026, UniCredit is required to meet: (i) OCR at 10.25% in terms of CET1 ratio, at 12.12% in terms of Tier 1 ratio and 
14.62% in terms of Total Capital ratio based on the Systemic Risk Buffer and Countercyclical Capital Buffer as of December 31, 2025 which are updated 
on a quarterly basis, and (ii) OLRR at 3% on a consolidated basis. As of December 31, 2025, consolidated CET1 Capital, Tier 1 and Total Capital ratios 
were equal to, respectively: 14.7%, 16.4% and 19%, while the LRE was 5.4%. All in all, the outcome of the 2025 SREP as summarized by the P2R is in 
line with previous years’ assessment, and there are no other impacts stemming from that relating to 2025. Furthermore, following the communication 
received by the SRB and the Bank of Italy in April 2026, UniCredit is required to comply, on a consolidated basis, with: (i) MREL requirement equal to 
22.67% of RWAs – plus the applicable Combined Buffer Requirement (the “CBR”) – and 6% for Leverage Ratio Exposures (“LRE”); and subordinated 
MREL (i.e., to be met with subordinated instruments) equal to 14.36% of RWAs plus the applicable CBR – and 6% for the LRE.

Sezione 3 – Informazioni fondamentali sui Titoli 

Quali sono le principali caratteristiche dei Titoli? 

Tipologia di Prodotto, Sottostante e forma dei Titoli 

Tipo di Prodotto: Titoli Protection Performance  (Protection Performance Securities)(Non-Quanto)

Sottostante:  EURO STOXX 50® (Price) Index (EUR) (ISIN: EU0009658145/ Prezzo di Riferimento: Prezzo di chiusura)

I Titoli sono regolati dalla legge italiana. I Titoli sono strumenti di debito in forma dematerializzata ai sensi del Testo Unico in materia di intermediazione 
finanziaria (Testo Unico della Finanza). I Titoli saranno rappresentati mediante scrittura contabile registrate sul sistema di contabilizzazione del Sistema 
di Compensazione (Clearing System). Il trasferimento dei Titoli avviene mediante registrazione sui relativi conti accesi presso il Sistema di 
Compensazione. Il codice internazionale di identificazione dei Titoli (International Securities Identification Number - ISIN) è indicato nella Sezione 1.

Emissione e Durata

I Titoli saranno emessi il 22/05/2026 in Euro (EUR) (la "Valuta Specifica") fino a 80.000 Certificati. I Titoli hanno una durata definita.

Generale 

Il valore dei Titoli durante la loro vita dipende principalmente dal prezzo del Sottostante. In linea di principio, il valore dei Titoli sale se il prezzo del 
Sottostante sale e scende se il prezzo del Sottostante scende.

Interessi

I Titoli non maturano interessi.

Rimborso 

A condizione che nessun Evento di Conversione si sia verificato e che non vi sia stato un Riscatto Ordinario da parte dell’Emittente, i Titoli verranno 
rimborsati alla Data di Pagamento Finale con il pagamento dell’Importo di Rimborso a seguito di un esercizio automatico.

Alla Data di Pagamento Finale, l’Importo di Rimborso sarà pari alla Base di Calcolo moltiplicato per la somma tra (i) il Livello Floor e (ii) il risultato della 
moltiplicazione della Performance del Sottostante (finale) per il Fattore di Partecipazione Finale. L'Importo di Rimborso non sarà inferiore all'Importo 
Minimo  

Inoltre, l'Emittente può, a ciascuna Data di Riscatto, riscattare i Titoli in toto ma non in parte (il "Diritto di Riscatto Ordinario") e rimborsare i Titoli 
mediante il pagamento dell'Importo di Rimborso nella Valuta Specificata. L'Emittente dovrà dare comunicazione di tale riscatto non più di 30 e non 
meno di 15 giorni di calendario prima della Data di Riscatto rilevante ai sensi del § 6 delle Condizioni Generali. Tale comunicazione sarà irrevocabile e 
specificherà la Data di Riscatto rilevante. 

Definizioni aggiuntive e termini del prodotto 

Con Performance del Sottostante (finale) si intende la differenza tra (i) il quoziente di R (finale) al numeratore ed R (iniziale) al denominatore e (ii) il 
Livello di Strike Finale.

R (finale) significa il Prezzo di Riferimento alla Data di Osservazione Finale. 



R (iniziale) significa il Prezzo di Riferimento alla Data di Osservazione Iniziale. 

Data di Osservazione Finale: 15/05/2031

Base di Calcolo: EUR 1.000

Date di Riscatto: 24/05/2027(1); 22/05/2028(2); 22/05/2029(3); 22/05/2030(4) 

Importo di Rimborso: EUR 1.059 (1); EUR 1.118 (2); EUR 1.177 (3) EUR 1.236 (4) 

Fattore di Partecipazione Finale: 100%

Data di Pagamento Finale: 22/05/2031

Livello di Strike Finale: 100%

Livello Floor: 100%

Data di Osservazione Iniziale: 21/05/2026

Importo Minimo: EUR 1.000

Importo di Rimborso Opzionale: Base di Calcolo

Conversione dei Titoli da parte dell’Emittente: Al verificarsi di uno o più eventi di conversione (ad esempio, un Evento di Sostituzione dell'Indice (Index 
Replacement Event) (ad esempio il calcolo o la pubblicazione del Sottostante sono interrotti in modo indefinito o permanente) si è verificato e non è 
disponibile o può essere determinato alcun Sottostante Sostitutivo (Replacement Underlying) adeguato) (l’"Evento di Conversione") l’Emittente può 
convertire i Titoli e rimborsarli alla Data di Pagamento Finale mediante il pagamento dell’Importo di Regolamento. L'"Importo di Regolamento" è pari 
al valore di mercato dei Titoli, maggiorato degli interessi maturati per il periodo che va fino alla Data di Pagamento Finale al tasso di mercato a cui sono 
negoziate in tale momento le passività dell'Emittente con la stessa durata residua dei Titoli, entro il decimo Giorno Lavorativo successivo al verificarsi 
dell’Evento di Conversione, come determinato dall'Agente di Calcolo. L'Importo di Regolamento in ogni caso non potrà essere inferiore all'Importo 
Minimo.

Rimborso Anticipato a discrezione dell’Emittente: I Titoli possono essere rimborsati in qualsiasi momento in tutto ma non in parte, a discrezione 
dell’Emittente al loro Importo di Rimborso Opzionale alla data specificata in un avviso pubblicato sul sito dell’Emittente, previa comunicazione all’Agente 
di Pagamento e ai Titolari dei Titoli, se l’Emittente determina che tutto o parte della serie dei Titoli è o sarà escluso in tutto o in parte dalle passività 
ammissibili disponibili per soddisfare i Requisiti MREL (Evento di Inammissibilità MREL).

Rettifiche dei Termini e delle Condizioni dei Titoli: L'Agente di Calcolo potrà rettificare i Termini e le Condizioni dei Titoli qualora si verifichi un evento 
di rettifica (ad esempio, un certo cambiamento del relativo concetto dell’indice) (l’"Evento di Rettifica").

Stato dei Titoli: Gli obblighi dell’Emittente derivanti dai Titoli costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate, non subordinate e non garantite 
dell'Emittente, avranno pari priorità nell’ordine dei pagamenti (fatte salve le obbligazioni privilegiate da qualsiasi legge applicabile (anche soggette allo 
strumento del bail-in, come implementato ai sensi della legge italiana)) rispetto a tutte le altre obbligazioni non garantite dell’Emittente e ad ogni altro 
obbligo presente e futuro, non garantito e non subordinato, dell’Emittente (salvo, quando previsto, le obbligazioni junior rispetto alle obbligazioni senior 
(incluse le obbligazioni senior non privilegiate e le eventuali ulteriori obbligazioni junior, rispetto a obbligazioni senior, consentite dalla legge 
successivamente alla Data di Emissione), ove previste).

Dove saranno negoziati i Titoli? 

Ammissione alla negoziazione: Non è stata presentata l’istanza per l'ammissione a negoziazione dei Titoli presso un mercato regolamentato. 

Quotazione: Sarà presentata istanza per l'ammissione a quotazione dei Titoli con efficacia dal 29/052026, presso i seguenti sistemi multilaterali di 
negoziazione (MTF): EuroTLX, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. ("EuroTLX")

UniCredit Bank GmbH (il "Market Maker") si impegna a fornire liquidità in conformità alle norme sul market making di EuroTLX, dove ci si attende che i 
Titoli saranno negoziati. Inoltre, il Market Maker si impegna ad applicare, in condizioni normali di mercato, uno spread tra le quotazioni denaro e lettera 
non superiore all’1%.

Quali sono i principali rischi specifici dei Titoli? 

Rischio di Credito dell’Emittente e rischi relativi alle misure di risoluzione che riguardano l’Emittente: I Titoli costituiscono obbligazioni non 
garantite dell’Emittente nei confronti dei Titolari. Pertanto, chiunque li acquisti è soggetto al merito creditizio dell'Emittente e non ha, in relazione alla 
propria posizione nell'ambito dei Titoli, alcun diritto o pretesa nei confronti di qualsiasi altra persona. I Titolari sono sottoposti al rischio di una parziale 
o totale inadempienza dell'Emittente per gli obblighi che il medesimo è tenuto ad adempiere in tutto o in parte ai sensi dei Titoli, ad esempio in caso di 
insolvenza. Peggiore è la solvibilità dell'Emittente, maggiore è il rischio di perdita. Qualora il rischio di credito dell'Emittente si realizzi, il Titolare può 
subire una perdita totale del proprio capitale, anche se i Titoli prevedono un Importo Minimo alla loro scadenza. Inoltre, i Titolari possono essere soggetti 
a misure di risoluzione nei confronti dell'Emittente qualora il medesimo è in fallimento o a rischio di fallimento. Gli obblighi dell'Emittente ai sensi dei 
Titoli non sono garantiti, garantiti da terzi o protetti da un sistema di protezione dei depositi o di compensazione. 

Rischi correlati a fattori che influenzano il valore di mercato: I Portatori dei Titoli sono esposti al rischio di forti fluttuazioni del prezzo di mercato dei 
Titoli nel corso della loro durata nonché al rischio di non poter vendere i Titoli in un determinato momento o ad un determinato prezzo. Tanto il valore 
di mercato quanto gli importi pagabili ai sensi dei Titoli dipendono principalmente dal prezzo del Sottostante. Peraltro, il valore di mercato dei Titoli 
sarà condizionato da una serie di ulteriori fattori. Questi sono, inter alia, il merito creditizio dell’Emittente, i relativi tassi di interesse e di rendimento 
prevalenti, il mercato per titoli simili, le condizioni economiche generali, politiche e cicliche, la negoziabilità e, se del caso, la durata residua dei Titoli 
nonché ulteriori fattori relativi al Sottostante che influenzano il valore di mercato.

Rischi correlati all’Importo di Rimborso: I Titoli saranno rimborsati alla loro scadenza all’Importo di Rimborso. L’Importo di Rimborso potrebbe essere 
inferiore al prezzo di acquisto. Ciò significa che il Titolare otterrà un rendimento solo se l’Importo di Rimborso sia superiore allo specifico prezzo di 
acquisto pagato dal Titolare. È esclusa la partecipazione ad una performance favorevole del Sottostante oltre l’Importo Massimo. 

Rischi relativi al Diritto di Riscatto Ordinario e al rimborso anticipato a discrezione dell’Emittente: Se i Titoli vengono rimborsati anticipatamente 
a seguito dell’esercizio del Diritto di Riscatto Ordinario dell’Emittente o dell’opzione di rimborso anticipato dell’Emittente, il Portatore dei Titoli non 
potrà più partecipare a un’eventuale futura performance favorevole del Sottostante né avrà diritto a ulteriori pagamenti relativi ai Titoli dopo il rimborso 
anticipato. Inoltre, i Portatori dei Titoli sono esposti al rischio di poter reinvestire il capitale ricevuto a seguito del rimborso anticipato dei Titoli solo a 
condizioni meno favorevoli. 

Rischi derivanti dal mancato pagamento di importi nel corso della durata dei Titoli: I Titoli non maturano interessi né concedono altri diritti 
condizionati o incondizionati per pagamenti in corso che potrebbero compensare eventuali perdite di capitale.

Rischi legati alla disciplina degli indici di riferimento: I Titoli fanno riferimento a un Indice di Riferimento (Benchmark) (l’"Indice di Riferimento") 
come definito ai sensi del Regolamento (UE) 2016/1011 (il "Regolamento Benchmark") e pertanto sussiste il rischio che, a partire da una determinata 
data, l’Indice di Riferimento non possa più essere utilizzato come parametro di riferimento dei Titoli. In tal caso, i Titoli potrebbero essere rimossi dalla 



quotazione, rettificati, convertiti o comunque influenzati. Qualsiasi modifica ad un Indice di Riferimento derivante dal Regolamento Benchmark potrebbe 
determinare un sostanziale effetto negativo sui costi di rifinanziamento di un Indice di Riferimento o sui costi e rischi di amministrazione o comunque 
di partecipazione alla definizione di un Indice di Riferimento e di adempimento del Regolamento Benchmark. I potenziali investitori dovrebbero 
considerare il rischio che eventuali modifiche al relativo Indice di Riferimento potrebbero avere un sostanziale effetto negativo sul valore e sugli importi 
dovuti ai sensi dei Titoli.

Rischi legati agli indici: La performance dei Titoli legati ad indici è correlata alla performance dei rispettivi indici. Variazioni nel prezzo dei componenti 
dell’indice e variazioni nella composizione dell’indice, o altri fattori, possono incidere negativamente sulla performance dell’indice.

Rischi legati a potenziali conflitti di interesse: Possono insorgere conflitti di interesse relativi all’Emittente o ai soggetti incaricati dell’offerta che 
possono determinare decisioni svantaggiose per i Titolari dei Titoli. 

Sezione 4 – Informazioni fondamentali sull’offerta pubblica dei Titoli e/o l’ammissione alla negoziazione in un mercato 
regolamentato 

A quali condizioni posso investire in questo Titoli e qual è il calendario previsto? 

Paese dell’offerta: Italia Collocatore: UniCredit S.p.A. 

Prezzo di Emissione: EUR 1.000 per ogni Titolo Periodo di Sottoscrizione 
(generale):

dal 20/04/2026 al 20/05/2026 

Data di Emissione: 22/05/2026 Periodo di Sottoscrizione 
(vendite fuori sede):

dal 20/04/2026 al 13/05/2026 

Investitori Potenziali: Investitori qualificati, investitori retail e/o 
investitori istituzionali 

Periodo di Sottoscrizione 
(comunicazione a 
distanza):

dal 20/04/2026 al 06/05/2026 

Unità minima 
trasferibile:

1 Titolo Unità minima 
negoziabile:

1 Titolo 

I Titoli sono offerti durante un Periodo di Sottoscrizione. L'offerta pubblica può essere terminata o ritirata in qualsiasi momento dall'Emittente senza 
fornire alcuna motivazione.

L’efficacia dell’offerta è soggetta all’adozione della disposizione di ammissione alla negoziazione da parte di EuroTLX prima della Data di Emissione. 
L’Emittente si impegna a richiedere l’ammissione alla negoziazione su EuroTLX in tempo per l’adozione della disposizione di ammissione entro la Data 
di Emissione.

Se i Titoli saranno collocati mediante "vendita fuori sede" o "vendita con tecnica di comunicazione a distanza", il relativo investitore ha un diritto di 
recesso previsto dalla legge. In questi casi, gli effetti degli accordi di sottoscrizione saranno sospesi per sette giorni (in caso di "vendita fuori sede") o 
quattordici giorni (in caso di "vendita con tecnica di comunicazione a distanza") dalla data di sottoscrizione da parte del relativo investitore.

Costi addebitati dall’Emittente: I costi iniziali specifici del prodotto contenuti nel Prezzo di Emissione ammontano a EUR 35,00. Tali costi riflettono 
tutte le attività poste in essere per dirigere, creare, sviluppare, emettere e distribuire il prodotto, inclusi i costi relativi al servizio informativo dedicato.

Perché è redatto il presente Prospetto? 

Utilizzo dei proventi: I proventi netti derivanti da ciascuna emissione di Titoli saranno utilizzati dall'Emittente per la propria attività di impresa, ossia 
per la realizzazione di profitti e/o la copertura di certi rischi. 

Sottoscrizione: L'offerta non è soggetta ad un accordo di sottoscrizione. 

Conflitti di interesse significativi con riferimento all’offerta: L'Emittente può stipulare ulteriori operazioni e rapporti commerciali che possono avere 
effetti negativi sui Titoli. In aggiunta, l'Emittente può disporre di informazioni non pubbliche relative al Sottostante. Non vi è l'obbligo di divulgare tali 
informazioni ai Portatori dei Titoli UniCredit S.p.A. è il Collocatore dei Titoli; UniCredit Bank GmbH è l’Agente di Calcolo dei Titoli; UniCredit S.p.A. è 
l’Agente Principale per il Pagamento dei Titoli; UniCredit Bank GmbH è l’organizzatore dell’emissione dei Titoli; UniCredit Bank GmbH ricopre il ruolo di 
Market Maker su EuroTLX. Il Collocatore ricevere dall’Emittente una commissione di collocamento implicita compresa nel Prezzo di Emissione.


