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ONEMARKETS ALTERNATIVES 

Il punto di riferimento UniCredit per le strategie alternative. onemarkets Alternatives è pensata per offrire soluzioni costruite sull’esperienza 
di UniCredit combinate a quella di primari Asset Manager internazionali. Una selezione diversificata1 di strategie concepite per cogliere fonti 
di rendimento differenziate rispetto ai mercati tradizionali e per ampliare l’universo dei prodotti di investimento di UniCredit. Le strategie di 
onemarkets Alternatives saranno gestite dalle competenze all’interno del Gruppo UniCredit. I nostri professionisti supervisioneranno 
attivamente ogni strategia per valutare la coerenza della qualità e dei profili di rischio-rendimento durante l’intero ciclo di mercato.  

PERCHÉ I MERCATI PRIVATI 

• Ampio universo d’opportunità: I mercati privati aprono la porta a opportunità non accessibili sui mercati pubblici (aziende private, 
progetti infrastrutturali, credito privato, ecc.) e tipicamente riservate agli investitori istituzionali.  

• Poca correlazione con gli investimenti tradizionali: Le strategie alternative tendono a muoversi indipendentemente dai mercati 
pubblici, possono ridurre la volatilità e rendendo il portafoglio più stabile.  

• Diversificazione di portafoglio: Mentre gli investimenti tradizionali sono facilmente liquidabili, le strategie alternative, seppur 
associate a minor liquidabilità ed incertezza nella valutazione giornaliera, contribuiscono alla diversificazione del portafoglio2. 

• Minore volatilità complessiva e rendimenti che nel lungo termine potrebbero superare quelli dei mercati pubblici3. 

UN NUOVO MODO DI GESTIRE GLI INVESTIMENTI 

I mercati privati offrono un contributo nel gestire la volatilità dei portafogli nel tempo. Immagine Illustrativa: il grafico mostra come varia 
il rendimento e la volatilità di un portafoglio composto da titoli a reddito fisso (obbligazioni), azioni e investimenti nei mercati privati al 
variare dei pesi delle 3 classi in portafoglio. 

 

Fonte: elaborazione interna UniCredit sui dati Bloomberg: dati trimestrali dal 31.12.2013 al 31.12.2025; Le azioni sono rappresentate dall’indice MSCI World Eur Total Return, le 
obbligazioni sono rappresentate dall’indice Bloomberg Global Aggregate TR Euro, i Mercati Privati sono rappresentate dagli indici 50% al Hamilton Lane Private Market – 50% al 
Bloomberg All Hedge Fund Index, entrambi Total Return, Euro. I portafogli sono modelli costruiti come aggregatori di indici, quindi non considerano eventuali costi e commissioni 
applicabili da strumenti di investimento. La volatilità e i rendimenti sono annualizzati rispetto al periodo di riferimento. Avviso: L'illustrazione non rappresenta la composizione attuale 
o futura del portafoglio del Fondo sottostante ed è fornita solo a scopo illustrativo e è indicativo delle sue performance. Non consente di trarre conclusioni sulla struttura, sulle 
prestazioni o sulle caratteristiche di rischio del Fondo. Le performance passate non sono un indicatore affidabile dei risultati futuri. Per ulteriori dettagli sulla politica di investimento, 
si prega di consultare il prospetto e il KID. 
  

 
1La diversificazione non garantisce un profitto né protegge contro le perdite. Gli investimenti alternativi possono contribuire alla diversificazione del portafoglio. Tuttavia, 
la diversificazione non garantisce un profitto né elimina il rischio di perdita.  
2L’investimento riguarda l’acquisizione di quote Fondo, non negli asset sottostanti. 
3Aspettative di rendimento più elevate sono associate a illiquidità, incertezza di valutazione e perdita di capitale. 
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PERCHÉ IL PRIVATE EQUITY? 

• Accesso a società non quotate: il Private Equity investe in aziende non quotate in Borsa con l’obiettivo di fornire capitale per 
accelerarne la crescita, la trasformazione e la creazione di valore a lungo termine. 

• Un mercato in crescita: il mercato del Private Equity si è espanso rapidamente, con investimenti totali che sono passati da meno di 
2 trilioni di dollari USA a oltre 7 trilioni nell’ultimo decennio, riflettendo una domanda crescente degli investitori.4 

• Bassa correlazione con i mercati pubblici: poiché il Private Equity non si muove in sincronia con le azioni quotate, può essere uno 
strumento per aumentare il rendimento potenziale del portafoglio e migliorarne la diversificazione. 

• Creazione di valore: i gestori di Private Equity lavorano a stretto contatto con le aziende per diversi anni, guidando iniziative 
strategiche, miglioramenti operativi e piani di espansione che possono contribuire ad accelerarne il valore. 

LA STRATEGIA DI INVESTIMENTO DI ONEMARKETS ALTERNATIVE PARTNERS GROUP PE FUND 

• onemarkets Alternatives – Partners Group Private Equity Evergreen Fund (il Fondo) è un Fondo di Investimento Alternativo (FIA) di 
tipo Feeder ELTIF Evergreen che consente – anche agli investitori Retail – di accedere in modo continuativo al mondo del private 
equity. Progettato con un orizzonte di lungo termine, il Fondo offre l’opportunità di partecipare a un portafoglio ampiamente 
diversificato di investimenti in società private a livello globale.  

• onemarkets Alternatives – Partners Group Private Equity Evergreen Fund ha una struttura evergreen5, offre flessibilità grazie alla 
possibilità di sottoscrivere le quote con cadenza mensile e di accedere a rimborsi su base trimestrale6. Questa configurazione 
consente agli investitori di entrare nel Fondo in modo graduale e strutturato. Il capitale è investito fin dal primo giorno in un 
portafoglio già operativo, permettendo di beneficiare immediatamente delle opportunità di mercato. I reinvestimenti continui 
contribuiscono inoltre a sostenere un efficace effetto di capitalizzazione nel lungo periodo, con l’obiettivo di favorire una crescita 
costante del capitale nel tempo. 

• onemarkets Alternatives – Partners Group Private Equity Evergreen Fund investe:  

• per almeno l’85% nel fondo “Partners Group Private Equity Opportunities” (c.d. Master Fund), gestito da Partners Group, uno dei 
principali operatori globali nel settore degli investimenti privati, che investe prevalentemente in operazioni di private equity con 
l’obiettivo di generare rendimenti superiori e favorire la crescita del capitale nel medio-lungo periodo.  

• per il restante 15% (fino a) in altri fondi di private equity appositamente selezionati, quali ad esempio strategie infrastrutturali o 
approcci più opportunistici come operazioni di buyout o fondi secondari, con l’obiettivo di migliorare ulteriormente la diversificazione 
del portafoglio 

• Il fondo Partners Group Private Equity Opportunities (Master Fund) investe in società di fascia media, selezionate per la solidità dei 
fondamentali economico-finanziari e per il loro potenziale di crescita. Grazie a un approccio di investimento disciplinato e basato 
sull’analisi approfondita dei fondamentali, il Fondo punta a individuare aziende con modelli di business resilienti e concrete 
opportunità di sviluppo. Il portafoglio sarà ampiamente diversificato su più settori industriali, con l’obiettivo di costruire una 
combinazione equilibrata di investimenti. 

• onemarkets Alternatives – Partners Group Private Equity Evergreen Fund è classificato come Articolo 8 SFDR7, promuove 
caratteristiche ambientali e/o sociali investendo prevalentemente nel Fondo Partners Group che integra i criteri ESG nel proprio 
processo di investimento. Il fondo è gestito senza alcun benchmark di riferimento 

 

Informazioni fornite a scopo meramente informativo. 

Avviso: La diversificazione non garantisce un profitto né protegge contro le perdite. L’allocazione del portafoglio può variare nel tempo. 
Per ulteriori dettagli sulla politica sugli investimenti, si prega di consultare il Prospetto e il KID. 
  

 
4Fonte: UniCredit Invest Alternatives su dati www.preqin.com, 16 Dicembre 2025, pubblicati il 27 gennaio 2026. 
5 ovvero un fondo con una scadenza predefinita di 100 che rimane aperto nel tempo alle sottoscrizioni, agli investimenti e ai r iscatti 
6I riscatti dal Fondo seguono il quadro di rimborso ELTIF, incluse le date trimestrali di transazione (al più presto dopo il 30 giugno 2027), i periodi di preavviso e i limiti quantitativi di rimborso 
(soglia del 5% del valore delle Azioni in emissione del Fondo), e possono essere limitati o sospesi come descritto nel Prospetto e nel KID 
7Non vi è alcuna garanzia che le considerazioni ESG miglioreranno la strategia o la performance di investimento di un fondo. Informazioni sugli aspetti legati alla sostenibilità sono disponibili su 
https: https://www.uncinvestalternatives.eu  
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RISCHI CORRELATI 

Stai per acquistare un prodotto che non è semplice e potrebbe essere difficile da capire. Per ulteriori dettagli sulla politica di 
investimento, si prega di consultare il prospetto e il KID. La decisione di investire nel Sottofondo dovrebbe tenere conto di tutte le 
caratteristiche o gli obiettivi del fondo promosso come descritti nel suo prospetto. Investire comporta dei rischi.  

Rischio di perdita del capitale: Il valore dell’investimento e i redditi possono variare e non vi è garanzia di recuperare il capitale investito, 
nemmeno parzialmente. Rischio dell’investimento: Il fondo non garantisce profitti, liquidità per le distribuzioni o un aumento del valore 
patrimoniale netto. Rischio di illiquidità: Le azioni del Fondo potrebbero non essere riscattabili né liberamente trasferibili. Rischio di 
previsioni: Le performance passate di altri fondi del gestore non sono indicative di risultati futuri e non vi è alcuna garanzia di 
rendimento. Rischio di livelli di costo: Il Fondo e i suoi investimenti sostengono costi e commissioni, inclusi eventuali incentivi, ripartiti 
proporzionalmente tra gli investitori. Rischio Valutario: Investimenti in valute diverse da quella del Fondo possono ridurne il valore in 
caso di deprezzamento della valuta estera. Rischio gestorio: I risultati dipendono dalle scelte discrezionali della Società di Gestione e 
dei gestori delegati; decisioni errate possono generare perdite o sottoperformance. Rischio relativi al Master Fund: onemarkets 
Alternatives – Partners Group Private Equity Evergreen Fund investe prevalentemente in private equity tramite il Master Fund, 
coinvolgendo investimenti illiquidi e non negoziati su mercati regolamentati. Le valutazioni si basano su modelli e assunzioni e possono 
essere incerte. Rischio di investimento nei mercati privati: Aspettative di rendimento più elevate sono quindi associate a rischi 
aumentati, tra cui liquidità limitata, incertezza di valutazione e rischio di perdita parziale o totale del capitale. onemarkets Alternatives 
– Partners Group Private Equity Evergreen Fund investirà almeno l’85% dei propri attivi nel Master AIF. Rischio di concentrazione: il 
Fondo presenta un livello di concentrazione più elevato e, quindi, un rischio di perdita superiore rispetto a un portafoglio maggiormente 
diversificato. Eventuali risultati negativi del Master AIF si rifletteranno direttamente sulle performance del Fondo Feeder. Il successo del 
Feeder AIF dipende dalla capacità del Master AIF, dell’AIFM e dei gestori di portafoglio del Master AIF di individuare, gestire e dismettere 
gli investimenti in modo profittevole. Sussiste inoltre il rischio legato a eventi straordinari e a possibili modifiche dei termini del Master 
AIF: il Prospetto o lo statuto possono essere modificati. 

CHI É PARTNERS GROUP 

Partners Group è un leader globale dei mercati privati e un pioniere delle strutture Evergreen. 

 

Fonte: Partners Group (2026), aggiornato a marzo 2026. grafico inserito a scopo illustrativo. 
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PERCHE’ IL FONDO PARTNERS GROUP PRIVATE EQUITY EVERGREEN FUND (MASTER FUND) 

onemarkets Alternatives – Partners Group Private Equity Evergreen Fund offre un accesso esclusivo alla piattaforma evergreen di 
private equity di Partners Group, uno dei principali operatori mondiali dei mercati privati con un processo di selezione degli investimenti 
di livello professionale e istituzionale8: 

• Pioniere nelle soluzioni evergreen, con il primo fondo lanciato nel 2001 e 56 miliardi di USD in AuM. 

• Vasta attività di ricerca di opportunità: ~2.000 azienda analizzate all’anno per una copertura di mercato ampia e costante. Il gestore 
ha un approccio selettivo, eliminando oltre il 99% delle opportunità analizzate, si concentra su asset di alta qualità. 

• Analisi basate su analisi proprietarie, sfruttando un database di +48.000 dati per strutturare decisioni rigorose basate su analisi 
quantitative. 

• Profonda disciplina nella creazione di opportunità di investimento, dedicando in media oltre due anni all’identificazione, alla 
costruzione di relazioni e alla due diligence. Un modello di creazione di valore “industrial”, guidato da +270 professionisti di 
investimenti e una rete di +200 figure senior. 

• Una soluzione ELTIF pensata per l’accesso ai mercati privati moderni. Il quadro regolamentare ELTIF consente agli investitori retail un 
accesso paneuropeo e regolamentato ai mercati privati, grazie a modalità di investimento semplificate, caratteristiche semi‑liquide, 
una maggiore ampiezza di asset eleggibili e un solido sistema di supervisione, rendendo così più accessibili investimenti 
tradizionalmente riservati agli investitori istituzionali. 

IL FONDO PARTNERS GROUP IN SINTESI (fonte: Partners Group, gennaio 2026) 

  COSTRUZIONE DEL PORTAFOGLIO    PROCESSO DI INVESTIMENTO 

Il portafoglio è costruito attraverso un approccio altamente 
disciplinato e sistematico. Gli investimenti sono sottoposti a 
rigorosa due diligence a più fasi che coprono aspetti finanziari, 
commerciali, legali, fiscali, ESG e gestionali, in linea con gli 
standard istituzionali.  

Criteri di investimento chiari, regole decisionali prestabilite e 
accesso a flussi di operazioni proprietari e di alta qualità 
garantiscono trasparenza e attenzione ad aziende 
fondamentalmente solide con un potenziale di crescita 
attraente. 

 Il Fondo segue un processo di investimento strutturato e a più 
fasi volto a individuare opportunità di alta qualità e generare 
valore a lungo termine. Ciò include ricerca tematica e 
strategica, due diligence completa, approvazione da parte di 
un Comitato Investimenti e ruolo attivo post-investimento 
attraverso miglioramenti operativi, orientamento strategico e 
monitoraggio continuo dei risultati. 

  STRATEGIA DI INVESTIMENTO    GESTIONE DEL RISCHIO E DELLA VOLATILITÀ 

La strategia si basa su un approccio olistico al private equity 
focalizzato sulla creazione di valore a lungo termine. Il Master 
Fund si focalizza principalmente su aziende leader di alta 
qualità nel segmento mid-market, tipicamente con EBITDA tra 
25 milioni e 250 milioni di dollari, e costruisce un portafoglio 
ampiamente diversificato tra geografie, settori e tipi di 
transazioni 

 Il rischio è gestito attraverso un monitoraggio continuo 
dell'esposizione al portafoglio, una filosofia di investimento 
Risk-First supportata da una profonda due diligence e un 
coinvolgimento attivo nelle società del portafoglio. Una 
diversificazione ampia può aiutare a ridurre il rischio e a 
limitare la volatilità del portafoglio. 

IL PROFILO DELL’INVESTITORE 

onemarkets Alternatives – Partners Group Private Equity Evergreen Fund è pensato per investitori retail che cercano un’esposizione a 
lungo termine a investimenti nei mercati privati E che perseguono l’obiettivo della crescita del capitale. Gli investitori al dettaglio 
dovrebbero poter investire almeno 10.000 euro. Gli investitori dovrebbero avere conoscenze e/o esperienza avanzate nei mercati privati 
e comprendere che la protezione del capitale non è garantita. Il periodo di detenzione raccomandato del fondo è di 5 anni. 

GLOSSARIO 

• Mercati Privati: Mercati finanziari in cui gli investimenti avvengono in strumenti non quotati in borsa, quindi negoziati in modo privato 
tra investitori e operatori. 

• Mercati Pubblici (public markets) sono mercati finanziari in cui gli strumenti di investimento (azioni, obbligazioni, ETF, ecc.) sono 
quotati e negoziati pubblicamente, accessibili a una vasta gamma di investitori. 

• AuM (Asset under Management): Indica il valore di mercato di tutti i fondi gestiti da un'istituzione finanziaria (banche, hedge fund, 
ecc.) per conto dei suoi clienti o investitori. 

• Feeder: Un feeder fund è un fondo che raccoglie capitale dagli investitori e investe quasi interamente (tipicamente >85 – 100%) in 
un altro fondo, chiamato master fund. 

 
8Fonte: Partners Group, aggiornato gennaio 2026 
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• ELTIF (European long term investment fund) fondo europeo di investimento a lungo termine. Un fondo europeo regolamentato per 
facilitare investimenti a lungo termine in attività. 

• Evergreen: Una struttura di fondo di private equity open-ended progettata per investimenti a lungo termine che consente investimenti 
e riscatti periodici in conformità con il framework ELTIF. 

• Investimento Risk First: Un approccio risk-first è una strategia di costruzione del portafoglio in cui il punto di partenza è il rischio che 
si vuole assumere, non il rendimento atteso. 

• EBITDA: Utili prima di interessi, tasse, ammortamento e ammortamento. Utilizzato per misurare la redditività operativa di un’azienda. 
Mostra gli utili delle operazioni core dell’azienda prima di considerare i costi di finanziamento (interessi), tasse e spese non monetarie 
(ammortamento e ammortamento). 

I DATI DEL FONDO 

  CLASSE A CLASSE B CLASSE C CLASSE M CLASSE O 

Tipologia del 
Fondo 

FIA aperto feeder qualificabile come ELTIF 

Classe A B**** C***** M O 

ISIN LU3285763689 LU3285763762 LU3285763929 LU3285764141 LU3285764224 

SRI* 4 – L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga tenuto per 5 anni 

Investimento 
minimo  

EUR 10.000  EUR 10.000  EUR 10.000  EUR 100.000  EUR 250.000  

Valuta  EUR 

Frequenza NAV  Mensile 

Data di inizio  1 luglio 2026 

Redemption  
(Riscatti) 

I riscatti sono soggetti a preavviso e a eventuali ulteriori restrizioni e possono essere presentati trimestralmente secondo le modalità descritte nel prospetto del 
fondo e al più presto dopo il 30 giugno 2027. Esiste una soglia di rimborso del 5% del valore delle azioni emesse dal Comparto, salvo deroga dell’AIFM 

del Comparto, come descritto nel Prospetto 

Periodo di detenzio
ne raccomandato  

5 anni 

Costi una tantum di ingresso o di uscita 

Costi di ingresso Fino a 3,00% del capitale 
investito 

0 0 Fino a 2,00% del capitale 
investito 

Fino all’ 1,00% del capitale 
investito 

Costi di uscita -- 3,00% -- 

Costi ricorrenti applicati ogni anno 

Commissioni  
di gestione  
e altri costi 
amministrativi 

3,46% del 
valore dell’investimento all’a

nno. Questa è una stima 
basata sui costi reali 

dell’ultimo anno. 

3,96% del 
valore dell’investimento all’a

nno. Questa è una stima 
basata sui costi reali 

dell’ultimo anno. 

3,96% del 
valore dell’investimento all’a

nno. Questa è una stima 
basata sui costi reali 

dell’ultimo anno. 

3,16% del 
valore dell’investimento all’a

nno. Questa è una stima 
basata sui costi reali 

dell’ultimo anno. 

2,86% del 
valore dell’investimento all’a

nno. Questa è una stima 
basata sui costi reali 

dell’ultimo anno. 

Costi di 
transazione 

0,06% del valore dell’investimento all'anno. Questa è una stima dei costi sostenuti quando acquistiamo e vendiamo gli investimenti sottostanti per il prodotto 

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni 

Commissioni di 
performance 

0,71%. Il Fondo non addebita commissioni di performance. Il Fondo master può addebitare commissioni di performance come definiti nei documenti costitutivi del 
Fondo Master. L'importo effettivo varierà a seconda della performance dell’investimento. 

Dist / Acc  ACC 

SFDR 
Classification***  

Articolo 8 
Il Fondo promuove caratteristiche ambientali e/o sociali investendo prevalentemente in un Master Fund che integra i criteri ESG nel proprio processo di 

investimento. Le caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Master Fund sono: una riduzione degli investimenti nei combustibili fossili; l’evitamento di 
investimenti nella deforestazione o nell’incendio degli ecosistemi naturali ai fini di bonifica; un ambiente di lavoro fisico più sicuro e sano legato alle società in 
portafoglio; e promuovere positivamente la diversità di genere nei consigli di amministrazione delle società in portafoglio. Le esclusioni sono applicate anche 

secondo il prospetto e il KID disponibili su https://www.uncinvestalternatives.eu 

Benchmark No 

*SRI – L’indicatore di rischio sommario è una guida al livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Mostra quanto sia probabile che il prodotto perda denaro 

a causa dei movimenti nei mercati o perché non siamo in grado di pagarti. La categoria più bassa non implica che non ci sia rischio. L’SRI potrebbe cambiare nel tempo. 

Per ulteriori dettagli, si prega di consultare il KID. 
**Per informazioni su costi, costi e altre spese, si prega di consultare il prospetto e il KID disponibili su https://www.uncinvestalternatives.eu  
***SFDR – Regolamento sulla Divulgazione della Finanza Sostenibile. Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche Ambientali/Sociali (E/S) ma non ha come 

obiettivo un investimento sostenibile. Informazioni sugli aspetti legati alla sostenibilità sono disponibili su https://www.uncinvestalternatives.eu e per il Master Fund su 
https://www.partnersgroup.com/en/about-us/our-sustainability. La decisione di un investitore di investire nel Comparto deve tenere conto di tutte le caratteristiche o gli 
obiettivi dei Fondi. 

****La commissione di uscita sarà ridotta linearmente nel corso del periodo di detenzione di cinque anni dal 3% allo 0% (ad esempio: 2,4% in caso di rimborso dopo  
1 anno). 
******Le azioni di Classe C non sono sottoscrivibili dagli investitori. Le azioni di Classe C vengono assegnate automaticamente ai titolari di azioni di Classe B, in sostituzione 

di queste ultime, allo scadere del quinto anno di investimento. 

  

https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.uncinvestalternatives.eu%2F&data=05%7C02%7CLivia.Casalini%40unicredit.eu%7C344f8005008a410ced5908deb0ff757a%7C2cc49ce966a141aca96bbdc54247696a%7C0%7C0%7C639142808408490126%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ulTJVhR86OfeaemwrapDZORl8BRNHhqrMepyiwMfFRg%3D&reserved=0
https://www.uncinvestalternatives.eu/
https://www.uncinvestalternatives.eu/
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DISCLAIMER 

QUESTA È UNA COMUNICAZIONE DI MARKETING. Questo documento è relativo a un Fondo Europeo di Investimento a Lungo Termine (ELTIF) del Lussemburgo è 
destinato esclusivamente agli investitori idonei come definito dal Regolamento ELTIF e con la capacità di investire in conformità con il prospetto. Si prega di 
consultare il prospetto di onemarkets Alternatives SICAV (il “Fondo”) e il Documento Informativo Chiave (“KID”) prima di prendere qualsiasi decisione finale di 
investimento. Questo documento non è destinato a essere considerato una previsione, una ricerca o un consiglio di investimento, né rappresenta una raccomandazione o 
un'offerta di acquisto o vendita di azioni o titoli o di adottare alcuna strategia di investimento, è solo a scopo pubblicitario e non costituisce consulenza legale, contabile o 
fiscale. Questo documento non deve essere interpretato, né utilizzato come un’offerta di vendita o una sollecitazione all’acquisto di quote del suddetto fondo. Se viene 
fatta un’offerta, essa si baserà sul prospetto e sul KID, che contiene informazioni dettagliate sulle condizioni di investimento e sui rischi, commissioni e spese associati per 
investire nel Fondo. Questo documento contiene informazioni relative al fondo onemarkets Alternatives – Partners Group Private Equity Evergreen Fund (il “Comparto”) 
del Fondo, una società di investimento con capitale variabile (société d’investissement à capital variable – SICAV) regolata dalla Parte II della Legge del Lussemburgo del 
17 dicembre 2010 relativa alle imprese di investimento collettivo, come modificata, e istituita come società in accomandita per azioni (société en commandite par actions) 
con più compartimenti, in conformità con le leggi del Granducato di Lussemburgo, inclusa la legge lussemburghese del 10 agosto 1915 sulle società commerciali, come 
modificata. Il Fondo è autorizzato e supervisionato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”). Il Comparto è qualificato come Feeder Alternative 
Investment Fund (“AIF”) ed è autorizzato come fondo di investimento a lungo termine aperto – open-end (“ELTIF”). Per informazioni complete e accurate sul Fondo e sul 
suo Comparto (incluse le politiche di investimento, le strategie, i rischi, i costi e le commissioni correlate, ecc.), si prega di consultare i documenti del Fondo menzionati di 
seguito. I potenziali investitori dovrebbero esaminare se i rischi associati all’investimento nel Comparto siano appropriati alla loro situazione e dovrebbero anche assicurarsi 
di comprendere appieno la struttura del Comparto e i rischi associati all’investimento. In caso di dubbio, si raccomanda di consultare un consulente finanziario per 
determinare se l’investimento nel Comparto sia appropriato. Il valore delle azioni e il profitto derivante da un investimento nel Comparto potrebbero diminuire o aumentare, 
a seconda delle condizioni di mercato. Il Comparto non offre alcuna garanzia di rendimento. Inoltre, le performance passate non indicano risultati futuri. I rendimenti 
presentati non tengono in considerazione alcuna commissione o costo sostenuti per la sottoscrizione e il riscatto delle azioni. Il Comparto non è indirizzato a “U.S. Person” 
come definito nel Securities Act del 1933 e nel prospetto del Fondo (il “Prospetto”). Il Prospetto, il KID e ulteriori documenti e moduli relativi al Comparto non sono 
disponibili in alcuni paesi in cui il Fondo e/o il Comparto non sono registrati e non sono offerti a scopo di distribuzione e marketing. Questo documento non può essere 
distribuito in giurisdizioni dove la sua distribuzione costituirebbe una raccomandazione, un'offerta o una sollecitazione e sarebbe quindi illegale.  

Prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, si prega di leggere il KID (nella lingua locale) e il Prospetto (disponibili in inglese e nella rispettiva lingua 
locale, con la versione inglese che rappresenta quella legalmente vincolante) e lo statuto costitutivo del Fondo (in lingua inglese), disponibili su 
https://www.ucinvestalternatives.eu e possono essere ottenuti in formato cartaceo gratuitamente su richiesta del (potenziale) investitore, insieme ai rapporti annuali 
più recenti e ai rapporti semestrali presso le sedi registrate del Delegated Portfolio Manager (come definito di seguito) e presso la sede dei distributori. Un riepilogo delle 
informazioni sui diritti degli investitori così come sugli strumenti di riparazione collettiva è disponibile in inglese su: https://www.ucinvestalternatives.eu Questo documento 
è pubblicato da UniCredit Invest Alternatives GmbH - il gestore delegato del portafoglio del Sub-Fund (“Delegated Portfolio Manager”) - e dai distributori UniCredit S.p.A., 
Milano, Italia, e UniCredit Bank GmbH, Monaco, Germania. Il Gestore Di Portafoglio Delegato è una società a responsabilità limitata (Gesellschaft mit beschränkter Haftung) 
debitamente costituita secondo la legge tedesca, con sede legale presso Bavariafilmplatz 8, D-82031 Grünwald, Germania, registrata presso il Registro Mercantile del 
Tribunale Locale di Monaco, numero di registro: HRB 209408, e fa parte del Gruppo UniCredit. 

La società di gestione del Fondo è Carne Global Fund Managers (Luxembourg) S.A, con sede legale al numero 3, Rue Jean Piret, L-2350 Lussemburgo (il Gestore di Fondi 
Alternativi per Investimenti (“AIFM”), come definito nel Prospetto) può decidere di terminare le disposizioni per la commercializzazione delle sue imprese di investimento 
collettive in conformità con l’articolo 32a della Direttiva 2011/61/UE. 
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